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เหตุผล 
ทริสเรทติ้งยืนยันอันดับเครดิตองคกรของ บริษัท อยุธยา ดีเวลลอปเมนท ลีสซิ่ง จํากัด ที่ระดับ “BBB+” อันดับเครดิตดังกลาวสะทอน

ถึงสถานะทางการตลาดที่แข็งแกรงของบริษัทในธุรกิจสินเชื่อใหเชาแบบลีสซิ่ง (Leasing) เพ่ือเชาเครื่องจักรและอุปกรณอุตสาหกรรม 
ตลอดจนการมีคณะผูบริหารที่มีประสบการณและความสามารถในการขยายสินเชื่อไดอยางตอเนื่อง รวมทั้งรักษาระดับตนทุนการ
ดําเนินงานใหอยูในระดับตํ่า อันดับเครดิตไดพิจารณารวมถึงการสนับสนุนทางธุรกิจและการเงินจากผูถือหุนใหญ คือ ธนาคารกรุงศรี
อยุธยา จํากัด (มหาชน) อยางไรก็ตาม จุดแข็งดังกลาวถูดลดทอนลงบางสวนจากความเสี่ยงของการกระจุกตัวของฐานลูกคาและคุณภาพ
เครดิตของกลุมลูกคาเปาหมายที่มีความเสี่ยงมากกวาเมื่อเทียบกับลูกคาของธนาคารพาณิชย รวมถึงสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจที่ไม
เอื้ออํานวยในระยะสั้น 

สินเชื่อของบริษัท (รวมสินทรัพยใหเชาสุทธิ) เพ่ิมขึ้น 17.8% จาก 4,092 ลานบาทในป 2548 เปน 4,819 ลานบาทในป 2549 โดยมี
กําไรสุทธิ 82 ลานบาทในป 2549 ลดลงจาก 105 ลานบาทในป 2548 สวนหนึ่งเปนผลจากเงินสํารองสําหรับหนี้สงสัยจะสูญที่เพ่ิมขึ้นจาก 
31 ลานบาทในป 2548 เปน 53 ลานบาทในป 2549 อยางไรก็ตาม รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลรับสุทธิ (หลังหักคาเสื่อมราคาของ
สินทรัพยใหเชา) เพ่ิมขึ้นเปน 183 ลานบาทในป 2549 จาก 162 ลานบาท และ 113 ลานบาทในป 2548 และ 2547 ตามลําดับ ผล
ประกอบการที่ดีขึ้นเปนผลมาจากรายไดจากสินเชื่อใหมต้ังแตป 2547 ซึ่งสรางกําไรใหแกบริษัทในระดับหนึ่ง จํานวนผูใชบริการสินเชื่อ 
ลีสซิ่งยังคงอยูในระดับตํ่าเนื่องจากธุรกิจสินเชื่อลีสซิ่งของไทยยังอยูในชวงเริ่มตน โดยเฉพาะเมื่อเปรียบเทียบกับประเทศที่พัฒนาแลว เชน 
สหรัฐอเมริกา เยอรมัน และญี่ปุน สงผลใหบริษัทยังมีความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของลูกคาแมวาบริษัทจะไดรับประโยชนดานตนทุนการ
ดําเนินงานก็ตาม โดยในชวงป 2542-2549 อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวมของบริษัทอยูที่ประมาณ 15% นอยกวา
คูแขงซึ่งอยูที่ระดับ 20%-30% 

อัตราสวนสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายไดตอสินเชื่อรวมเฉลี่ยถดถอยลงในป 2549 หลังจากที่ดีขึ้นจากการตัดหนี้สูญในป 2548 อัตรา 
สวนสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายได (สุทธิจากเงินประกันการเชา) ตอสินเชื่อรวมเฉลี่ย (สุทธิจากเงินประกันการเชา) เพ่ิมขึ้นจาก 4.2% ในป 
2548 เปน 5.4% ในป 2549 และ 7.5% ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2550 นอกจากนี้ สินเชื่อที่จัดอยูในชั้นที่กลาวถึงเปนพิเศษ (คางชําระ 31-90 
วัน) เพ่ิมขึ้นจาก 2.8% ของสินเชื่อรวมเปน 5.8% ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2550 คุณภาพสินทรัพยที่ดอยลงเปนผลจากการชะลอตัวของสภาพ
เศรษฐกิจของไทย 

เพ่ือลดความเสี่ยงจากคุณภาพเครดิตของลูกคา บริษัทไดกําหนดโครงสรางและใชนโยบายสินเชื่อที่ระมัดระวัง ไดแก การเรียกเก็บ
เงินประกันการเชา การรับประกันการซื้อคืนจากผูจัดจําหนาย และการแจงโอนการชําระหนี้จากลูกคาของผูเชา อยางไรก็ตาม เปาหมาย
ของบริษัทยังคงเนนลูกคาธุรกิจขนาดเล็กและขนาดกลางซึ่งคอนขางออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงของสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจและ
ธุรกิจ ซึ่งทําใหบริษัทตองเผชิญกับการถดถอยของคุณภาพสินทรัพยในชวงที่เศรษฐกิจชะลอตัว 
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บริษัทเปนผูนําในธุรกิจใหเชาแบบลีสซิ่ง โดยเนนการใหสินเชื่อเชาระยะยาวสําหรับเครื่องจักรและอุปกรณอุตสาหกรรม บริษัท
กอต้ังในป 2534 โดยความรวมมือของสถาบันการเงิน 3 แหง คือ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา บรรษัทเงินทุนระหวางประเทศ (International 
Finance Corporation -- IFC) และ Korea Development Financial Corporation (KDFC) เดิมชื่อ Korea Development Leasing 
Corporation (KDLC)  ซึ่งเปนบริษัทใหสินเชื่อใหเชาแบบลีสซิ่งที่ใหญที่สุดในประเทศเกาหลีใต จากการที่ธนาคารกรุงศรีอยุธยาได
ดําเนินนโยบายการเปนธนาคารแบบครบวงจร (Universal Banking) และมีแผนจะใหบริษัทเปนผูใหบริการสินเชื่อเชาระยะยาวสําหรับ
เครื่องจักรและอุปกรณ ดังนั้น ในป 2547 ธนาคารจึงไดเพ่ิมทุนใหมใหแกบริษัทจํานวน 145.4 ลานบาท โดยใชวิธีซื้อหุนเพิ่มทุนใน
สัดสวนของธนาคารและจากผูถือหุนอื่นที่ไมไดใชสิทธิ์ จากป 2547-2550 ธนาคารไดซื้อหุนของบริษัทเพิ่มเติมอยางตอเนื่องจากผูถือหุน
อื่น โดย ณ สิ้นเดือนเมษายน 2550 ธนาคารไดเพ่ิมสัดสวนการถือหุนเปน 90% หลังจากที่ซื้อหุนจํานวน 3.3% จากผูถือหุนตางชาติราย
หนึ่ง จากการที่ธุรกิจการใหสินเชื่อเชาแบบลีสซิ่งจําเปนตองอาศัยความรูเฉพาะและประสบการณที่แตกตางจากการใหสินเชื่อโดยทั่วไป
ของธนาคารพาณิชย ความรวมมือทางธุรกิจกับธนาคารกรุงศรีอยุธยาจึงยังคงตองใชเวลาในการพิสูจน 

 
แนวโนมอันดับเครดิต 

 แนวโนมอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะทอนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งวาคณะผูบริหารที่มีประสบการณจะสามารถ
ดํารงสถานะความเปนผูนําตลาดไปพรอมกับรักษาตนทุนการดําเนินงานของบริษัทใหอยูในระดับตํ่าได อีกทั้งจะสามารถควบคุม
คุณภาพสินทรัพยไมใหถดถอยลงจากที่ทริสเรทติ้งคาดไว และสามารถเพิ่มความแข็งแกรงของโครงสรางและนโยบายสินเชื่อเพ่ือ
บรรเทาผลขาดทุนจากสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายได นอกจากนี้ แนวโนมอันดับเครดิตยังอยูบนสมมติฐานที่ธนาคารกรุงศรีอยุธยาจะ
ยังคงใหการสนับสนุนทั้งในดานธุรกิจและการเงินแกบริษัทตอไป 
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 สัญลักษณและนิยามอนัดับเครดิต 
 ทริสเรทติ้งใชสัญลักษณตัวอักษรแสดงผลการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะกลางและระยะยาวจํานวน 8 อันดับ โดยเริ่มจาก AAA ซ่ึงเปนอันดับเครดิตสูงสุด จนถึง D ซ่ึงเปน
อันดับต่ําสุด   โดยตราสารหนี้ระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต 1 ปข้ึนไป และแตละสัญลักษณมีความหมายดังน้ี 
AAA อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงต่ําท่ีสุด ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงสุด และไดรับผลกระทบนอยมากจากการเปลี่ยนแปลงทาง

ธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ  
AA มีความเสี่ยงต่ํามาก ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงมาก แตอาจไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ

สิ่งแวดลอมอ่ืนๆ มากกวาอันดับเครดิตท่ีอยูในระดับ AAA   
A มีความเสี่ยงในระดับต่ํา ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูง แตอาจไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ

สิ่งแวดลอมอ่ืนๆ มากกวาอันดับเครดิตท่ีอยูในระดับสูงกวา 
BBB มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑท่ีเพียงพอ แตมีความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ 

และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ มากกวา และอาจมีความสามารถในการชําระหนี้ออนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตท่ีอยูในระดับสูงกวา 
BB มีความเสี่ยงในระดับสูง ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑต่ํากวาระดับปานกลาง และจะไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 

เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ คอนขางชัดเจน ซ่ึงอาจสงผลใหความสามารถในการชําระหนี้อยูในเกณฑท่ีไมเพียงพอ 
B มีความเสี่ยงในระดับสูงมาก ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑต่ํา  และอาจจะหมดความสามารถหรือความตั้งใจในการชําระหนี้ไดตาม

การเปลี่ยนแปลงของสถานการณทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ   
C มีความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหนี้สูงท่ีสุด  ผูออกตราสารหนี้ไมมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนตามกําหนดอยางชัดเจน โดยตองอาศัยเงื่อนไขที่เอื้ออํานวยทาง

ธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ อยางมากจึงจะมีความสามารถในการชําระหนี้ได    
D เปนระดับท่ีอยูในสภาวะผิดนัดชําระหนี้ โดยผูออกตราสารหนี้ไมสามารถชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนไดตามกําหนด 
  

อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครื่องหมายบวก (+) หรือลบ (-) ตอทายเพื่อจําแนกความแตกตางของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน 
 

สําหรับการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะสั้น ทริสเรทติ้งจะเนนการวิเคราะหโอกาสท่ีจะเกิดการผิดนัดชําระหนี้ (Default Probability) เปนสําคัญโดยมิไดคํานึงถึงระดับของการ
ชดเชยความเสียหายที่จะเกิดข้ึนจากการผิดนัดชําระหนี้ (Recovery After Default) แตอยางใด โดยตราสารหนี้ระยะสั้นมีอายุต่ํากวา 1 ป สัญลักษณและนิยามอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะสั้น
จําแนกเปน 4 ระดับ ดังน้ี 
T1 ผูออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งทางดานการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกรงในระดับดีมาก มีสภาพคลองท่ีดีมาก และนักลงทุนจะไดรับความคุมครองจากการผิดนัดชําระหนี้ท่ีดีกวา

อันดับเครดิตในระดับอ่ืน ผูออกตราสารที่ไดรับอันดับเครดิตในระดับดังกลาวซ่ึงมีเครื่องหมาย “+” ดวยจะไดรับความคุมครองดานการผิดนัดชําระหนี้ท่ีสูงยิ่งข้ึน 
T2  ผูออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งทางดานการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกรงในระดับดี และมีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นในระดับท่ีนาพอใจ 
T3 ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นในระดับท่ียอมรับได 
T4  ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นท่ีคอนขางออนแอ 
D เปนระดับท่ีอยูในสภาวะผิดนัดชําระหนี้ โดยผูออกตราสารหนี้ไมสามารถชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนไดตามกําหนด 
 

 อันดับเครดิตทุกประเภทที่จัดโดยทริสเรทติ้งเปนอันดับเครดิตตราสารหนี้ในสกุลเงินบาท ซ่ึงสะทอนความสามารถในการชําระหนี้ของผูออกตราสารโดยไมรวมความเสี่ยงในการ
เปลี่ยนแปลงการชําระหนี้จากสกุลเงินบาทเปนสกุลเงินตราตางประเทศ  

นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังกําหนด “แนวโนมอันดับเครดิต” (Rating Outlook) เพ่ือสะทอนความเปนไปไดของการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตของผูออกตราสารในระยะปานกลางหรือ
ระยะยาว โดยทริสเรทติ้งจะพิจารณาถึงโอกาสที่จะเกิดการเปลี่ยนแปลงของภาวะอุตสาหกรรมและสภาพแวดลอมทางธุรกิจในอนาคตของผูออกตราสารที่อาจกระทบตอความสามารถในการชําระ
หน้ี ท้ังน้ี แนวโนมอันดับเครดิตท่ีออกใหแกหนวยงานหนึ่งๆ จะเทียบเทากับความสามารถในการชําระหนี้ของหนวยงานนั้นๆ  แนวโนมอันดับเครดิตแบงออกเปน 4 ระดับ ไดแก   
Positive หมายถึงอันดับเครดิตอาจปรับข้ึน  
Stable หมายถึงอันดับเครดิตอาจไมเปลี่ยนแปลง  
Negative หมายถึงอันดับเครดิตอาจปรับลดลง  
Developing  หมายถึงอันดับเครดิตอาจปรับข้ึน ปรับลดลง หรือไมเปลี่ยนแปลง  
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