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เหตุผล 
ทริสเรทติ้งยืนยันผลการจัดอันดับเครดิตองคกรของ บริษัท อยุธยา ดีเวลลอปเมนท ลีสซิ่ง จํากัด ที่ระดับ “BBB+” อันดับเครดิต

ดังกลาวสะทอนถึงสถานะทางการตลาดที่แข็งแกรงของบริษัทในธุรกิจสินเชื่อใหเชาแบบลีสซิ่ง (Leasing) เพ่ือเชาเครื่องจักรและอุปกรณ
อุตสาหกรรม ตลอดจนการมีคณะผูบริหารที่มีประสบการณ และความสามารถในการรักษาระดับตนทุนการดําเนินงานในระดับตํ่า อันดับ
เครดิตไดพิจารณารวมถึงการสนับสนุนทางธุรกิจและการเงินจากผูถือหุนใหญ คือ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) อยางไรก็ตาม 
จุดแข็งดังกลาวถูกลดทอนลงบางสวนจากความเสี่ยงของการกระจุกตัวของฐานลูกคาและคุณภาพเครดิตของกลุมลูกคาเปาหมายที่
คอนขางออนแอเมื่อเทียบกับลูกคาธนาคารพาณิชย 

ในป 2548 สินเชื่อของบริษัท (รวมสินทรัพยใหเชา) เพ่ิมขึ้น 13.7% จาก 3,599 ลานบาทในป 2547 เปน 4,092 ลานบาท โดยมีกําไร
สุทธิ 105 ลานบาท  เพ่ิมขึ้นมากกวา 3 เทาจาก 30 ลานบาทในป 2547 ผลประกอบการที่ดีขึ้นเปนผลมาจากรายไดจากสินเชื่อใหมที่
เพ่ิมขึ้นในชวงป 2547-2548 เปนหลัก ซึ่งสรางกําไรใหบริษัทไดในระดับหนึ่ง ดวยฐานลูกคาที่มีจํานวนไมมากและระดับสินเชื่อเฉลี่ยตอราย
ที่สูงทําใหบริษัทสามารถจัดการตนทุนการดําเนินงานไดดี โดยในชวงป 2542-2547 อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม
ของบริษัทอยูที่ประมาณ 14% เมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยของคูแขงที่ 24% 

บริษัทยังคงมีฐานลูกคาที่ไมมากเนื่องจากธุรกิจเชาการเงินของไทยยังอยูในชวงเริ่มตน โดยเฉพาะเมื่อเปรียบเทียบกับประเทศที่
พัฒนาแลว เชน สหรัฐอเมริกา เยอรมัน และญี่ปุน การมีจํานวนลูกคานอยสงผลใหแหลงรายไดของบริษัทมีการกระจายตัวนอยกวา
ธนาคารพาณิชย โดยทั่วไปแลว ผูเชาซื้อนิยมใชบริการเชาการเงินเพื่อใหไดรับสิทธิประโยชนพิเศษกวาการกูยืมจากธนาคารพาณิชย เชน 
ประหยัดภาษี งบดุลไมไดรับผลกระทบ กระแสเงินสดปรับตัวดีขึ้น เปนตน อยางไรก็ตาม สําหรับบริษัทขนาดเล็กถึงขนาดกลางบางรายซึ่ง
ไมสามารถกูเงินจากธนาคารพาณิชยไดในวงเงินที่เพียงพอเนื่องจากขาดหลักฐานทางการเงินที่แข็งแกรงหรือไมมีทรัพยสินที่เพียงพอ
สําหรับใชคํ้าประกัน การเชาการเงินก็เปนอีกทางเลือกหนึ่งไดเชนกัน ลักษณะของธุรกิจสินเชื่อใหเชาแบบลีสซิ่งและนโยบายของบริษัท เชน 
การเรียกเก็บเงินประกันการเชา การรับประกันการซื้อคืนจากผูจัดจําหนาย และการแจงโอนการชําระหนี้จากลูกคาของผูเชาจะชวยลด
โอกาสที่บริษัทจะขาดทุนจากการผิดนัดชําระของลูกหนี้ไดในระดับหนึ่ง นอกเหนือจากลูกคาขนาดเล็กและขนาดกลางแลว บริษัทยังไดให
สินเชื่อแกบริษัทขนาดใหญโดยการเสนอรูปแบบสินเชื่อที่เหมาะสมแกลูกคาแตละรายดวย 

บริษัทเปนผูนําในธุรกิจใหสินเชื่อเชาการเงิน (Financial Lease) ซึ่งเนนการใหสินเชื่อสําหรับเชาเครื่องจักรและอุปกรณอุตสาหกรรม 
บริษัทกอต้ังในป 2534 โดยความรวมมือของสถาบันการเงิน 3 แหง คือ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา บรรษัทเงินทุนระหวางประเทศ (Inter-
national Finance Corporation -- IFC) และ Korea Development Financial Corporation (KDFC) ซึ่งเดิมรูจักกันในชื่อ Korea 
Development Leasing Corporation (KDLC)  ซึ่งเปนบริษัทใหสินเชื่อใหเชาแบบลีสซิ่งที่ใหญที่สุดในประเทศเกาหลีใต  
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หลังจาก IFC และ KDFC ขายหุนที่ถืออยูในบริษัททั้งหมดใหแกธนาคารกรุงศรีอยุธยาไปในป 2548 แลว สัดสวนการถือหุนใน
บริษัทของกลุมธนาคารกรุงศรีอยุธยาก็เพ่ิมขึ้นจาก 57% เปน 77% ณ ปจจุบัน ธนาคารกรุงศรีอยุธยาอยูในระหวางการเสนอซื้อหุนของ
บริษัทจากผูถือหุนอื่นๆ โดยบริษัทจะเปนสวนหนึ่งของกลุมธนาคารกรุงศรีอยุธยาที่ดําเนินธุรกิจเชาการเงินตามแผนกลยุทธสูการเปน
ธนาคารแบบครบวงจร (Universal Banking) ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2549 วงเงินสินเชื่อจากธนาคารกรุงศรีอยุธยาเปนแหลงเงินทุนหลัก
ของบริษัท ในสวนของการใชประโยชนจากทรัพยากรของธนาคาร เชน เครือขายสาขาของธนาคารนั้นตองอาศัยระยะเวลาในการสราง
ความรวมมือทางธุรกิจกับทางธนาคารเนื่องจากธุรกิจสินเชื่อเชาการเงินนั้นจําเปนตองอาศัยความรูเฉพาะซึ่งแตกตางจากการอนุมัติ
สินเชื่อโดยทั่วไปของธนาคารพาณิชย  

 
แนวโนมอันดับเครดิต 

 แนวโนมอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะทอนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งตอความสามารถของคณะผูบริหารของ
บริษัทในการขยายสินเชื่อและสรางผลตอบแทนอยางตอเนื่อง รวมทั้งรักษาตนทุนการดําเนินงานใหอยูในระดับตํ่าเอาไวได ทั้งนี้ อันดับ
เครดิตยังอยูบนสมมติฐานที่ธนาคารกรุงศรีอยุธยาจะยังคงใหการสนับสนุนทั้งในดานธุรกิจและการเงินแกบริษัทตอไป 
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 สัญลักษณและนิยามอนัดับเครดิต 
 ทริสเรทติ้งใชสัญลักษณตัวอักษรแสดงผลการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะกลางและระยะยาวจํานวน 8 อันดับ โดยเริ่มจาก AAA ซ่ึงเปนอันดับเครดิตสูงสุด จนถึง D ซ่ึงเปน
อันดับต่ําสุด   โดยตราสารหนี้ระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต 1 ปข้ึนไป และแตละสัญลักษณมีความหมายดังน้ี 
AAA อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงต่ําท่ีสุด ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงสุด และไดรับผลกระทบนอยมากจากการเปลี่ยนแปลงทาง

ธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ  
AA มีความเสี่ยงต่ํามาก ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงมาก แตอาจไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ

สิ่งแวดลอมอ่ืนๆ มากกวาอันดับเครดิตท่ีอยูในระดับ AAA   
A มีความเสี่ยงในระดับต่ํา ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูง แตอาจไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ

สิ่งแวดลอมอ่ืนๆ มากกวาอันดับเครดิตท่ีอยูในระดับสูงกวา 
BBB มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑท่ีเพียงพอ แตมีความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ 

และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ มากกวา และอาจมีความสามารถในการชําระหนี้ออนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตท่ีอยูในระดับสูงกวา 
BB มีความเสี่ยงในระดับสูง ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑต่ํากวาระดับปานกลาง และจะไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 

เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ คอนขางชัดเจน ซ่ึงอาจสงผลใหความสามารถในการชําระหนี้อยูในเกณฑท่ีไมเพียงพอ 
B มีความเสี่ยงในระดับสูงมาก ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑต่ํา  และอาจจะหมดความสามารถหรือความตั้งใจในการชําระหนี้ไดตาม

การเปลี่ยนแปลงของสถานการณทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ   
C มีความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหนี้สูงท่ีสุด  ผูออกตราสารหนี้ไมมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนตามกําหนดอยางชัดเจน โดยตองอาศัยเงื่อนไขที่เอื้ออํานวยทาง

ธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ อยางมากจึงจะมีความสามารถในการชําระหนี้ได    
D เปนระดับท่ีอยูในสภาวะผิดนัดชําระหนี้ โดยผูออกตราสารหนี้ไมสามารถชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนไดตามกําหนด 
  

อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครื่องหมายบวก (+) หรือลบ (-) ตอทายเพื่อจําแนกความแตกตางของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน 
 

สําหรับการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะสั้น ทริสเรทติ้งจะเนนการวิเคราะหโอกาสท่ีจะเกิดการผิดนัดชําระหนี้ (Default Probability) เปนสําคัญโดยมิไดคํานึงถึงระดับของการ
ชดเชยความเสียหายที่จะเกิดข้ึนจากการผิดนัดชําระหนี้ (Recovery After Default) แตอยางใด โดยตราสารหนี้ระยะสั้นมีอายุต่ํากวา 1 ป สัญลักษณและนิยามอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะสั้น
จําแนกเปน 4 ระดับ ดังน้ี 
T1 ผูออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งทางดานการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกรงในระดับดีมาก มีสภาพคลองท่ีดีมาก และนักลงทุนจะไดรับความคุมครองจากการผิดนัดชําระหนี้ท่ีดีกวา

อันดับเครดิตในระดับอ่ืน ผูออกตราสารที่ไดรับอันดับเครดิตในระดับดังกลาวซ่ึงมีเครื่องหมาย “+” ดวยจะไดรับความคุมครองดานการผิดนัดชําระหนี้ท่ีสูงยิ่งข้ึน 
T2  ผูออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งทางดานการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกรงในระดับดี และมีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นในระดับท่ีนาพอใจ 
T3 ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นในระดับท่ียอมรับได 
T4  ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นท่ีคอนขางออนแอ 
 อันดับเครดิตทุกประเภทที่จัดโดยทริสเรทติ้งเปนอันดับเครดิตตราสารหนี้ในตระกูลเงินบาท ซ่ึงสะทอนความสามารถในการชําระหนี้ของผูออกตราสารโดยไมรวมความเสี่ยงในการ
เปลี่ยนแปลงการชําระหนี้จากสกุลเงินบาทเปนสกุลเงินตราตางประเทศ  

นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังกําหนด “แนวโนมอันดับเครดิต” (Rating Outlook) เพ่ือสะทอนความเปนไปไดของการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตของผูออกตราสารในระยะปานกลางหรือ
ระยะยาว โดยทริสเรทติ้งจะพิจารณาถึงโอกาสที่จะเกิดการเปลี่ยนแปลงของภาวะอุตสาหกรรมและสภาพแวดลอมทางธุรกิจในอนาคตของผูออกตราสารที่อาจกระทบตอความสามารถในการชําระ
หน้ี ท้ังน้ี แนวโนมอันดับเครดิตท่ีออกใหแกหนวยงานหนึ่งๆ จะเทียบเทากับความสามารถในการชําระหนี้ของหนวยงานนั้นๆ  แนวโนมอันดับเครดิตแบงออกเปน 4 ระดับ ไดแก   
Positive หมายถึงอันดับเครดิตอาจปรับข้ึน  
Stable หมายถึงอันดับเครดิตอาจไมเปลี่ยนแปลง  
Negative หมายถึงอันดับเครดิตอาจปรับลดลง  
Developing  หมายถึงอันดับเครดิตอาจปรับข้ึน ปรับลดลง หรือไมเปลี่ยนแปลง  
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